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ALLMANT

Bolag noterade pa bl a NASDAQ OMX Stockholm &r skyldiga att tillampa Svensk
kod for bolagsstyming ("Koden”). Syftet med Koden &r att forbattra styrningen
av svenska bolag, framfor allt for att sakerstalla att bolagen skéts med dgarnas
intresse for 6gonen. God bolagsstyrning forbattrar i sin tur fértroendet fér fore-
tagen pa kapitalmarknaden och hos allméanheten.

Med uttrycket att "tillampa” Koden avses att bolagen aktivt tar stallning till hur
bolagen ska forhalla sig till de olika reglerna i Koden. | den man som ett bolag valjer
attavvika fran Kodens regler ska detta redovisas enligt principen "fdlj eller forklara”.

Kodens regler tar framst sikte pa storre bolag med ett spritt &gande varfor
reglerna kan vara onodigt betungande och svartillampade for mindre bolag med
ett koncentrerat dgande. RaySearch &r ett litet bolag med en tydlig huvudagare
som dessutom &r aktivsom VD i bolaget. Detta &r i de flesta fallen skalet till att
RaySearch harvalt attinte folja vissa regler i Koden.

ARSSTAMMA

P& forslag av dgarna viljs styrelse och revisionsforetag (med huvudansvarig
revisor och revisorssuppleant) vid arsstdmman for tiden intill slutet av nista
arsstamma. Tidpunkten for drsstamman offentliggdrs senast i samband med
kvartalsrapporten fér det tredje kvartalet och publiceras samtidigt pa hemsi-
dan.Vid RaySearchs arsstamma den 30 maj 2012 i Stockholm deltog aktiedgare
representerande 32,5 procent av det totala antalet aktier och 66,8 procent av
dettotala antalet rosteribolaget. RaySearchs VD, styrelse och revisorer var nar-
varande vid stdmman.

BOLAGSSTAMMANS FUNKTION

RaySearch kan ge utaktieritva serierbetecknade serie Aoch serie B. Vid omrost-
ning pa bolagsstamma berattigar aktie av serie Atill tio réster och aktie av serie
Btillenrost. For narvarande finns det totalt 34 282 773 aktieri RaySearch varav
12 385 968 aktieravserieAoch 21 896 805 aktierav serie B. Det finns inte nagra
sarskilda bestammelser om bolagsstdmmans funktion, varken ibolagsordningen
eller, s vitt ar kant for RaySearch, i aktiedgaravtal.

AV BOLAGSSTAMMAN LAMNADE BEMYNDIGANDEN
Bolagsstamman harinte bemyndigat styrelsen att besluta att RaySearch ska ge
ut nya aktier eller férvarva egna aktier.

VALBEREDNING

Bolaget avviker fran Kodens regler genom att inte tillsatta en valberedning. Sty-
relsen anser, med tanke pa dgarstrukturen i RaySearch, att en valberedning inte
skulle fylla ndgon funktion utan enbart medftra onddiga kostnader.

STYRELSE

RaySearchs styrelse fattar besluti fragor som rér RaySearchs strategiska inrikt-
ning, struktur- och organisationsfragor samt forsknings- och utvecklingsfragor.
Styrelsen behandlar ocksa samarbetsavtal, deldrsrapporter, arsbokslut, intern
kontroll, revisionsfragor, budget och viktigare policyer. Styrelsen ska ocksa saker-
stalla enkorrektinformationsgivning till aktiemarknaden. Styrelsens arbete reg-
leras bland annat av aktiebolagslagen, bolagsordningen och den arbetsordning
som styrelsen faststallt for sittarbete. Styrelsen ska enligt bolagsordningen besta
av lagst tre och hogst dtta ledamoter samt hogst tre suppleanter.

RaySearchs styrelse har efter drsstamman den 30 maj 2012 bestatt av fyra
arsstammovalda ledaméter och inga suppleanter.

Arsstamman den 30 maj 2012 valdes Erik Hedlund till ordforande i styrelsen
till n&sta arsstamma. Styrelsen uppfyller kraven enligt Koden vad galler obe-
roende styrelseledamoter. En gang per verksamhetsar genomfor styrelsen en
utvardering av styrelsens arbete. Genomgangen ligger till grund for styrelsens
framtida arbetssatt. Styrelsen utvarderar dven VDs arbete men dérvidlag avviker
bolaget fran Koden satillvida att VDn kan nérvara vid utvarderingen. Skalet till det
arattVD arstyrelseledamot och att styrelsen anseratt VDs narvaro inte paverkar
en utvardering negativt.

STYRELSENS ARBETE UNDER 2012

Styrelsens arbete styrs av en arligen faststalld arbetsordning som bland annat
reglerar beslutsordning inom bolaget, styrelsens métesordning samt ordféran-
dens arbetsuppgifter. De pa styrelsen ankommande kontrollfrdgorna handhas
avstyrelsenidess helhet. Dessutom rapporterar bolagets revisorer till styrelsen
varje ar personligen sina iakttagelser fran granskningen och sina bedémningar
av bolagets interna kontroll. Styrelsen har hallit fem sammantraden under aret
och samtliga styrelseledaméter har deltagit vid samtliga tillfallen. Med tanke
pa styrelsens storlek har det inte ansetts nddvandigt att infora nagon sarskild
arbetsférdelning inom styrelsen. Det har, av samma skal, inte heller inrattats
nagra utskott.

ERSATTNINGSUTSKOTT

RaySearch avviker fran Koden genom att det inte tillsatts nagot ersattnings-
utskott och det beror pa att styrelsens och bolagets storlek inte motiverar ett
s&dant utskott. Vad galler ersattningen till VD bestdms den av styrelsen (utan
deltagande av VD) efter férhandling mellan VD och styrelsens ordférande medan
ersattningen till 6vriga personer i ledningen bestams efter forhandling mellan
VD och de enskilda medarbetarna.

AGARSTRUKTUR — AGARE MED MINST 10% AV ROSTETALET

Namn A-aktier B-aktier Summa aktier Kapital % Roster %
Johan L&f 6243084 843393 ? 086477 20,7 46,5
Erik Hedlund 1567 089 228699 1795788 5,2 11,7
Anders Brahme 1390161 200400 1590561 4,6 10,4
Ovriga 2124057 21685890 23809947 69,5 31,5
Total 11324 391 22958 382 34282773 100,0 100,0
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Aktiedgare som har ett direkt eller indirekt aktieinnehav i RaySearch som repre-
senterarminsten tiondel av ristetalet fér samtliga aktier i bolaget listas i tabellen
pa féregdende sida.

RaySearchs bolagsordning innehalleringa begransningar i fraga om hur manga
rostervarje aktiedgare kan avge vid en bolagsstamma. Vidare saknar RaySearchs
bolagsordning sarskilda bestammelser om tillsattande och entledigande av
styrelseledaméter samt om andring av bolagsordningen.

RaySearch avviker dven fran Koden genom att det inte tillsétts nagot revisions-
utskott och anledningen till det ar att styrelsens och bolagets storlek inte heller
motiverar ett sadant utskott. Hela styrelsen utfér motsvarande arbete.

Styrelsen ska enligt svenska regler for bolagsstyrning tillse att RaySearch har
god intern kontroll och fortlpande halla sig informerad om samt utvérdera hur
bolagets system fér intern kontroll fungerar. En viktig del i kontrollmiljon &r att
organisation, beslutsordning samtansvar och befogenheter ar tydligt definierade
och kommunicerade i styrdokument. Med tanke pa verksamhetens inriktning
och omfattning &r bedémningen att det inte finns ndgot behov av en sarskild
internrevisionsfunktion.

I syfte att skapa och upprétthalla en fungerande kontrollmiljo har styrelsen
faststallt ett antal grundldggande dokument av betydelse for den finansiella
rapporteringen, daribland sarskilt styrelsens arbetsordning och instruktionerna
till VD. Styrelsen har delegerat till VD att arbeta med uppratthallandet av den av
styrelsenanvisade kontrollmiljon. Styrelsen faststaller dven den attestinstruktion
som delegerarVDs attestansvar till 6vriga befattningshavare inom RaySearch. VD
och ledningsgruppen rapporterar regelbundet till styrelsen fér RaySearch genom
en rapportinnehallande kommentarer avseende affarslaget och det finansiella
resultatetjamfort med budget och prognos. Den interna kontrollen bygger pa ett
ledningssystem baserat pa RaySearchs organisation och satt att bedriva verk-
samheten, med tydligt definierade roller och ansvarsomraden samt delegering
av befogenheter. Styrande dokument, som policyer och riktlinjer, har ocksa en
viktig funktion i kontrollstrukturen.

RaySearchs ledningsgrupp utfér [6pande riskbeddmningar fér att identifiera
vasentliga risker avseende den finansiella rapporteringen. Betraffande den
finansiella rapporteringen bedéms den framsta risken ligga i felperiodiserade
intakter och varderingen av tillgangar. Bedrégeri och forlust genom férskingring
aren annan risk. Riskhantering ar inbyggt i varje process och olika metoder
anvands for att vardera och begransa risker och for att sakerstélla att de risker
som RaySearch arutsatt for hanterasi enlighet med faststallda regelverk, instruk-
tioner och uppfdljningsrutiner. Syftet med detta ratt minska risknivan och framja
korrekt redovisning, rapportering och informationsgivning.
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Kontrollaktiviteter ar till for att hantera de risker som styrelsen och bolagets
ledning beddmer vara vésentliga for verksamheten, den interna kontrollen och
den finansiella rapporteringen. Kontrollstrukturen bestar bland annat av tydliga
rollerinom RaySearch som mdjliggdr en effektiv ansvarsfordelning av specifika
kontrollfunktioner som syftar till att i tid upptacka och férebygga risken for fel i
rapporteringen. Exempel pa sadana kontrollfunktioner &r en tydlig beslutsord-
ning och tydliga beslutsprocesser fér stérre beslut, sdsom férvéry, andra typer
av stdrre investeringar, avyttringar, avtal och analytiska uppféljningar. En annan
viktig uppgift fér RaySearchs ledning &r att implementera, vidareutveckla och
uppratthalla bolagets kontrollrutiner samt att utféra intern kontroll inriktad pa
affarskritiska fragor. Processansvariga pa olika nivaer ansvarar for utférandet av
nddvandiga kontroller avseende den finansiella rapporteringen. | boksluts- och
rapporteringsprocesserna ingar kontroller vad galler vardering, redovisningsprin-
ciper och uppskattningar. Den kontinuerliga analys som gors av den finansiella
rapporteringen ar mycketviktig for att sékerstalla attdenna inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter. RaySearchs CFO fyller en viktig funktion i den interna
kontrollprocessen genom kontroll av attden finansiella rapporteringen &r korrekt
och fullstdndig samt levereras i tid.

RaySearch har ett samarbete med kommunikationskonsulten Cision som syf-
tar till att framja fullstandighet och riktighet i den finansiella rapporteringen till
marknaden. Berérda medarbetare informeras bland annat om géllande redovis-
ningsprinciper och dndrade rapporteringskrav. Styrelsen erhaller regelbundet
finansiella rapporter. Den externa informationen och kommunikationen styrs
bland annatav RaySearchs informationspolicy, som beskriver bolagets generella
principer for informationsgivning.

RaySearchs efterlevnad av antagna policyer och riktlinjer féljs upp av styrelsen
och ledningsgruppen. Vid varje styrelseméte behandlas RaySearchs finansiella
situation. Infér publiceringen av deldrsrapporter och drsredovisning gar styrelsen
och ledningenigenom den finansiella rapporteringen. Styrelsen sammantréffar
med RaySearchs revisor minst en gang per ar.

For ytterligare uppgifter om styrelsen och VD hanvisas till sidan 44 och not 4 i
arsredovisningen. For ytterligare uppgifter om revisorerna hanvisas till sidan 45
och not 5 i arsredovisningen.

Stockholm den 18 mars 2013
Styrelsen
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TILL ARSSTAMMAN | RAYSEARCH LABORATORIES AB (PUBL)
ORG NR 556322-6157

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH KONCERNREDOVISNINGEN

Vihar utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for RaySearch
Laboratories AB (publ) fér & 2012 med undantag for bolagsstyrmingsrapporten pé
sidorna 42—47. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar i den tryckta
versionen av detta dokument pa sidorna 49—79.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar for arsredovisningen

och koncernredovisningen

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta en
arsredovisning som ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och en kon-
cernredovisning som ger en rattvisande bild enligt International Financial Reporting
Standards, sdsom de antagits av EU, och drsredovisningslagen, och fér den interna
kontroll som styrelsen och verkstallande direktéren bedémer &r nédvandig for att
uppratta en drsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vartansvararatt uttala oss om arsredovisningen och koncernredovisningen pa grund-
val av var revision. Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder kraver att vi féljer yrkesetiska krav
samt planerar och utfér revisionen for att uppna rimlig sékerhet att arsredovisningen
och koncernredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhamta revisionsbevis om belopp
ochannaninformationiarsredovisningen och koncernredovisningen. Revisorn valjer
vilka atgarder som ska utftras, bland annat genom attbeddma riskerna for vasentliga
felaktigheter i drsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentlighetereller pa fel. Vid denna riskbedomning beaktar revisorn de delarav den
interna kontrollen som &r relevanta for hur bolaget upprattar arsredovisningen och kon-
cernredovisningen foratt ge en rattvisande bild i syfte att utforma granskningsatgarder
som arandamalsenliga med hansyn till omstandigheterna, men inte i syfte att géra ett
uttalande om effektiviteten ibolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa en
utvardering av andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som haranvants och av
rimligheteni styrelsens och verkstallande direktdrens uppskattningari redovisningen,
liksom en utvardering av den Gvergripande presentationen i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och &ndamalsenliga
som grund for vara uttalanden.

Uttalanden
Enligt var uppfattning har drsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovis-
ningslagen och gereniallavasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets
finansiella stallning per den 31 december 2012 och av dess finansiella resultat och
kassafloden fér aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upp-
rattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stallning per den 31 december 2012 och
av dess finansiella resultat och kassafléden for aret enligt International Financial
Reporting Standards, sasom de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Vara utta-
landen omfattarinte bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 42—47. Forvaltningsberat-
telsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.
Vitillstyrker darfér att drsstamman faststaller resultatrakningen och balansrak-
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ningen for moderbolaget samt rapport dver totalresultat och rapport dver finansiell
stallning for koncernen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Utdvervarrevision avarsredovisningen och koncernredovisningen harvi dven utforten
revisionav forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust samt sty-
relsens och verkstallande direktérens férvaltning for RaySearch Laboratories AB (publ)
forar2012.Viharaven utfért en lagstadgad genomgang av bolagsstyrningsrapporten.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Detarstyrelsen som haransvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust, och det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansva-
ret for forvaltningen enligt aktiebolagslagen samt att bolagsstyrningsrapporten pa
sidorna 42—-47 ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Revisorns ansvar

Vartansvar aratt med rimlig sdkerhet uttala oss om férslaget till dispositioner betraf-
fande bolagets vinst eller forlust och om férvaltningen pa grundval av var revision. Vi
har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag fér vart uttalande om styrelsens férslag till dispositioner betraf-
fande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver var revision av
arsredovisningen och koncernredovisningen granskat vasentliga beslut, atgarder
och forhallanden i bolaget fér att kunna beddma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktoren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om
nagon styrelseledamot eller verkstallande direktéren pa annat satt har handlati strid
med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat enligt ovan &r tillrackliga och dnda-
malsenliga som grund for vara uttalanden.

Darutdver har vi last bolagsstyrningsrapporten och baserat pd denna lasning och
var kunskap om bolaget och koncernen anser vi att vi har tillrécklig grund for vara
uttalanden. Detta innebér att var lagstadgade genomgang av bolagsstyrningsrap-
porten har en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfort med den
inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing
och god revisionssed i Sverige har.

Uttalanden
Vitillstyrker att drsstamman disponerar vinsten enligt férslaget i forvaltningsberét-
telsen och beviljar styrelsens ledamdter och verkstallande direktdren ansvarsfrihet
for rakenskapsaret.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats, och dess lagstadgade information ar
forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens dvriga delar.

Stockholm den 18 mars 2013
KPMG AB

Anders Malmeby
Auktoriserad revisor
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